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POLITICA DE GESTAO DE RISCO

1. OBJETIVOS

O objetivo desta Politica € demonstrar as diretrizes estabelecidas pela Lepta Capital
para o controle eficaz de riscos, além de formalizar a metodologia de
monitoramento e gestao dos riscos das carteiras sob a administracao da empresa,
bem como do risco operacional relacionado as suas atividades. Esta Politica define
parametros claros para orientar os colaboradores da Lepta Capital no cumprimento
dos limites de risco aos quais os fundos de investimento geridos pela empresa estao
sujeitos, assegurando a estrita observancia dos limites estabelecidos pelos
Regulamentos e Prospectos, conforme aplicavel, dos referidos fundos.

2. ABRANGENCIA

As orientacdes descritas neste documento devem ser seguidas por todos os
colaboradores, com énfase especial para aqueles envolvidos nas atividades de
analise, gestao e risco.

3. CONTROLE E GERENCIAMENTO

A equipe de Riscos e Compliance da Lepta Capital € formmada por colaboradores que
reportam diretamente a Diretoria Executiva. Sua principal responsabilidade é a
gestao de todos os riscos aos quais a empresa esta exposta. Diversos departamentos
prestam suporte aos controles e monitoramentos de risco, incluindo as areas de
Crédito, Liquidez, Juridico, Imagem, operacional, entre outras.

A Lepta Capital controla os riscos e estabelece limites para cedentes através de um
comité, que analisa as informagdes coletadas pelo departamento de cadastro. Os
limites sao registrados no sistema eletrénico e assinados digitalmente pelos
membros do comité.

A gestao de risco € realizada através da anadlise dos clientes, que sao
majoritariamente industrias. Outros setores de atuacgao incluem: (i) imobiliario; (ii)
comeércio; e (iii) servicos.

Os limites sao baseados na geracao de titulos do cedente, aproximadamente 20%
da geracao de titulos da empresa (faturamento x prazo médio dos titulos). Para
cedentes com condicbes cadastrais e/ou financeiras desfavoraveis, os limites sdo
reduzidos ou a solicitacao € rejeitada.

Cada aprovador de borderd segue os critérios definidos pelo comité, conforme as
informacdes de limite inseridas no sistema. O sistema exige uma senha de
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autorizacao para a aprovacao. Cada aprovador € um membro votante do comité,
podendo opinar na decisao do crédito. O sistema possui restricdes de concentragao
por sacado e critérios de elegibilidade com base no perfil e situacao cadastral do
sacado.

Em caso de problemas com os titulos de um cedente especifico, sera realizada uma
imersao com os participantes da aprovacao para entender e melhorar os conceitos
e processos. Nesses casos, o comité decide entre o retorno do cedente ou seu
encaminhamento para o juridico contencioso. A prioridade é sempre o retorno, mas
se o cedente ndao recomprar ou 0 comité avaliar que ele nao tem condi¢des de
retorno, sera encaminhado para o contencioso.

Os comités se relnem diariamente no inicio da manha e, se necessario, no final da
tarde. Para que o comité tenha validade, € necessaria a presenca de pelo menos um
diretor e dois gerentes. O sistema é configurado para validar essa regra, e se o
quoérum minimo nao for atingido, os limites nao serao definidos nem registrados no
sistema.

A decisao deve ser unanime no comité. Se um votante nao estiver convicto, o crédito
nao sera aprovado. Todas as decisdes sao formalizadas no sistema e assinadas
digitalmente pelos membros do comité.

Ha também um comité composto apenas por diretores para definicao estratégica
do perfil dos cedentes, por setor, faturamento e perfil de recebiveis. O fluxo de
reporte e troca de informacdes entre os responsaveis pelo monitoramento de riscos
e as demais areas envolvidas no processo de gestao de risco funciona da seguinte
forma: o responsavel pelo painel de risco informa via sistema quais cedentes estao
classificados na categoria "alto risco". O sistema envia uma pauta eletrénica para os
membros votantes do comité avaliarem cada cedente e definirem a esteira de
acordo com a situacao. Esta pauta é atualizada diariamente.

4. MENSURAGAO E MONITORAMENTO

Os riscos sao agregados dentro do fundo, e diversos cenarios (como alta, baixa,
historico, estresse, entre outros) sao aplicados. Isso permite ao gestor avaliar como
cada fator contribui para o desempenho final.

4.1 Monitoramento

O monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos de investimento sob
gestao encontram-se expostos é de responsabilidade do Diretor Responsavel pelas
atividades de Gestao de Riscos.
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i. Risco Operacional;

ii. Riscos das Carteiras sob Gestao;

iii. Risco de Crédito/Contraparte;

iv. Risco de Mercado;

v. Risco de Liquidez/Concentracio; e
vi. Risco de Concentracao.

i. Risco Operacional

A Sociedade implementa um plano de contingéncia para orientar a conduta dos
colaboradores caso haja um impedimento no funcionamento normal do escritoério,
prevenindo uma paralisacao prolongada que possa gerar maiores prejuizos.

Apesar da inevitabilidade da falha humana, esta € mitigada através do Plano de
Continuidade de Negdcios, parte da Politica Interna de Seguranca da Informacao da
Sociedade. Este plano orienta a conduta dos colaboradores durante situacdes
emergenciais e em casos de falhas ou indisponibilidade dos recursos.

ii. Riscos das Carteiras sob Gestao

A Sociedade, como gestora de fundos de investimento em direitos creditérios e FIC-
FIDC focados em ativos de crédito privado, esta sujeita as variagdes e condi¢cdes dos
mercados das companhias emissoras dos titulos que compdem as carteiras, bem
como as condicdes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Abaixo estao
descritos os principais riscos inerentes as carteiras sob gestao, além de outros fatores
de risco descritos nos documentos dos fundos:

a. Risco de Crédito/Contraparte

Este risco refere-se ao inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos adquiridos pelos fundos sob gestao, ou pelas contrapartes
das

operacgdes realizadas pelos fundos. O risco de crédito € monitorado através do
acompanhamento das atividades das companhias emissoras dos titulos e valores
mobilidrios adquiridos pelos fundos, coobrigados e contrapartes, incluindo
prestadores de servicos de custddia e cobranca. Os parametros para mensuracao do
risco de crédito sdao previamente definidos pela equipe de gestdao, sendo o
responsavel pela Gestao de Risco incumbido do acompanhamento e emissao de
alertas em caso de desenquadramento.

b. Risco de Mercado

Este risco envolve a variacdo no preco e rentabilidade dos ativos das carteiras dos
fundos sob gestao. Diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
nas politicas econdmicas e mudangas econdmicas nacionais e internacionais,
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afetam o valor dos titulos e valores mobiliarios. Para mitigar os impactos de
eventuais quedas nos precos dos titulos e valores mobilidrios das carteiras dos
fundos sob gestao, a Sociedade monitora constantemente os fatores que podem
impactar o preco e a rentabilidade dos ativos, realizando estudos e avaliacdes
técnicas para identificar potenciais riscos.

c. Risco de Liquidez/Concentraciao

O risco de liquidez se caracteriza pela baixa ou falta de demanda pelos titulos e
valores mobiliarios das carteiras dos fundos nos mercados em que sao negociados.
Isso pode impedir os fundos de efetuarem pagamentos relativos aos resgates de
cotas dentro do prazo maximo estabelecido nos regulamentos e na
regulamentacao vigente, quando solicitados pelos cotistas. Esse cenario pode
ocorrer devido a falta de liquidez dos mercados ou a outras condi¢cdes atipicas. Os
procedimentos especificos para monitoramento e mitigacao dos riscos de liquidez
e concentracao sao detalhados no Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez
da Sociedade.

d. Risco de Concentracao

A Sociedade busca diversificar a carteira dos fundos, conforme as premissas
descritas nos respectivos regulamentos, ressaltando que a natureza dos fundos sob
gestao € a concentracao em ativos de crédito privado, e o risco da carteira esta
diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes. A equipe de risco da
Sociedade é responsavel por monitorar o enquadramento aos limites estabelecidos
nos regulamentos.

O gerenciamento dos riscos das carteiras sob gestdo da Sociedade é realizado
através de um sistema desenvolvido internamente que permite o monitoramento
online das posic¢des, além de reconciliar e validar os dados de risco disponibilizados
pela administradora. Além disso, o modelo prdprio proporciona agilidade na
inclusao de novos ativos ou vencimentos e permite a analise de risco por estratégias
ou ativos individualmente.

5. RELATORIO DE RISCOS

Um relatério de monitoramento diario € elaborado para fornecer um resumo das
liuidacdes dos direitos creditérios vencidos na data, dos atrasos e da nova
posicdo/concentracdo da carteira.

Um relatério mensal sera produzido para apresentar um resumo dos riscos
enfrentados pelos fundos. Este relatdrio incluira todas as metodologias do relatorio
didrio e estudos complementares.
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Esses relatorios serao submetidos a analise do diretor responsavel pela atividade de
gestao e incluirdo as conclusdes do diretor responsavel pela Gestao de Riscos sobre
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0 conjunto de fatores de risco mencionados.

Os relatorios serao arquivados e mantidos nos registros da Lepta Capital por um
periodo de 05 (cinco) anos.

6. CONTROLE DE VERSAO, COMUNICAGCAO E TREINAMENTO

Historico de Atualizagoes

Data Versao Responsavel

11.09.2024 1° Pedro Pietro
Préxima Atualizacao

Data Versao Responsavel

11.09.2025 2° Pedro Pietro

Requer Comunicagdo: Sim

Justificativa

O conteudo deste Politica de Gestdao de Risco deve ser
transmitido a todos os Colaboradores da Lepta Capital,
abrangendo acionistas, socios, diretores, gestores,
empregados, estagiarios e jovens aprendizes, sem
distingcdo. Além disso, deve ser comunicado, conforme
aplicavel, aos Terceiros, incluindo, mas nao se limitando a
prestadores de servicos, consultores, fornecedores,
concorrentes, agentes publicos, agentes privados e
organizacdes do terceiro setor, em suas relacdes e
interacdes com a Lepta Capital.

Requer Treinamento: Sim

Justificativa

Os Colaboradores participarao regularmente, ou sempre que
necessario, do programa de treinamento implementado
pela Lepta Capital. Esse programa tem como objetivo
orienta-los sobre as diretrizes estabelecidas no Politica de
Gestao de Risco.
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TERMO DE ADESAO E COMPROMISSO

DECLARO que li, compreendi e fui treinado(a) com respeito ao teor do Politica de
Gestao de Risco da Lepta Capital e estou ciente de seu inteiro teor, comprometendo-
me a aceitar, cumprir e praticar as diretrizes nele contidas, respeitando-as em todas
as minhas atividades.

Estou ciente, ainda, que o conteudo atualizado do Politica de Gestao de Risco da
Lepta Capital prevalece sobre quaisquer outros anteriores e a ndao observancia das
suas disposi¢coes podera acarretar sancdes disciplinares.

Nome:

Area (se aplicavel):

Cargo (se aplicavel):

Local e Data: Assinatura:
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